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��� ���������	� 
� ����� ��
� 
� �����	�� ���	���	 
� �� �	���� ���� �	������ �� �	����	� �
���� 
� � ��	��

���
� � � 	���	���� �� ��	������	���� ���������
� 
� �	���� � ���  ��!�" ��� �������
��	 #$ ������
	� %��&��	
� ��� '�	���� (������)�� *�&����� ���	 ����
� � ������ ��	�
������ ���	 ���	 ������ � ���	 ���	������ � �� �	�+�
�
��	���$

���� ������ ������	 
� 
����� ��� �������� ����� ���� ���� �� ���������� 
� �� �������� �
���� 
� ���� ����� � ����� 
���
� ��

 �� ���������� � �� ���!�� ���� �����
�� " ���� ������� 
� ������� ��	 �������� ������� � 
������ ��	 ����������# �� �� �$$��� ���
����$���� 
� ������������ ��	 ������� 
� ����  ���� ��
� 
��  ���������� 
�  ������� %	������ 
� �� &������

'����� 
� ��� �	��������� � 
� ��� �����������# ���� ���� ����������� 
��� ��� ����� �� ��(��
 ���)�� � �������(�� ��� ���� ����� 
�
������ ����� ��� ��� � 
������� ��������� � ���� " ��� ������� � ��� ������� 
��� �� ����*������� ��
���� +$�� 
� ���� �� ������� ���
����� ����(�)��� ������� " ���� ��(��� 
,�	������# ���� ����� ���������� 
�� ��
�� ����� ��� 
�� ��-��	 ��� )�� �� ��� ����� ��
����(���� ������)��# ���������� �������# �� $������� ������������# ��������(���� �������)�� �� ������ ���������� ������)���

���� ������ ��������� )�� ��� ������ �� ��
� ����������� 
��� ��� �����
� ��������� 
� ������� � 
� ����$�������� 
�� ����
������ " �� $��� ��� ������ � ��� ������� ��� ����.��� ��$���� ��
���������� �� ������ � ��� ���������� 
���� ����� ������ )�� ��
������� ��-���
���� ���� -���� �� �/�� ��-��� ��� ������)���� 
� ���������� (�������

+ ���	 )�� ����� �� ����
� �� ������ ������	� � 
������# �� ������ ������� ��� �����(� ������� 
��� �������# ���� �������� ��� ���
��!��� ����� 
� ��� �	��������� )�� ������� ��� ����������� 
� ���
���� � 
� 
������� ��� 
�$$������� ������ 
�� ������� 
� ����  ����
�������� ����� 
� �����)������ ������ 
����������� 
��� �� ����*�������# $���� 
��$$��� �������� ����� �� ���$��� ���� 
��� ��
$��(������ 
���� ����� 
������� 0

+���� )�� �� (���������� 
� �����
�� 1�
� � ��� 
����� )���� ��� �� ��.� ��� �� ���� 
�� ��$�����# ���������� 
� ����
� �$$����
��-���
���� �� ���������� �� ���� ������� 
� �� ������� %��� �� 
.������� �� ���������� ��� 
� ���(�� ����������� 
� 
������$������# ����� ���
��
���� )�� 
����� ���$$����� 
��� 
� �������	 
�������� ����
� � ������� ������� 
�� �$$��� ���� 
������$��� �� ���� 
��	������� �$��

�������� 
�� ������� ���� ������	��# ��� )�� ��� ���
��� �����)���# ��� ��������� � ������� ���
��� ��������)���� + �� ��� 
� �� ������� ��
-��� �� ��-�� 
� ����� 2 ��� ���������� ��
����� �� ����� 
� 
������# 
���� ��  ����# �� ����� �������)�� 
� �� ���������� ���
�����

��	���	�

������(���� 
� (��� �����)�� �$$�� �� ������ $����� 
����������� ���� �� &����� )�� � ������ �� ��
� �� ����� 3 1
� 
�%����
������� 
����� ����# ����� �� 1������� 
�  ������� ��
��� 45�667� 4�� �� " �����(��� )�� �� ������ ���� ����*������ 
� $�� 
� ����� 
����
����� 
�� $��	 ��� ��8�� 1������ �� 9��(������7 9���� %�����# �� &����� ����� ��-���
���� �� ������� ����������� �������� 
���� ��+�����(��
�� ��(��
 
� ������ � 
� ���$$�� 
��$$����� 
� ��� $�������� ��� :�; ������� $���!����� ��������� �� ��
� (������ ������� <������ ������� �
$�� 
� �� &����� �� ������� �����.��� ��������� 6���)����� ��� ��� (���
� (������ $���!���# 
�� <; ������� 
�  + =�# ���������

�������� �� ��
�� %�$��# � ���(�� �� ������ ��� ������������# ���� :� � ;� 61% ��� ��������� �� ��
��

+�*
��" 
�� ��������� ��$���������� )�� ����$����� �� ��.� �� -��� �� -���# �� �������� ������ 
� ����
� ����
� 
��� �� -�������� �� ����� 
�
�� ��������� �� >(�� 
� ����� 
� �: ���� 9� ���� ���� ����� " �������� ��� ��-��	 
� �������� � 
� ���
������# ��� �������� (�������� ��

� ���� �� ���� ������� � 
.����)�� ? ���� ������ � ������� " ��� ��� 
�����

��@�����@
�@ ����@��
�@
��@ ����������@
�@ �������@%	������@
�@��@&�����@4  %&7
%
����@�Û�@* -������@����

5��� �� ��.� ������	� �A �� �/���� ��
����� ������� � ����������
�������(�)���# ��� -����� $�!������� ����
� 
� 
������ B�� ��
� )�� �� �������#
�����# 
��� ��� �
���� �
����(�)�� �� ��� ��-��	 ������	� %��� �� $�� ������
���������� ���
�� � ��� ��
���� ��������� ������ 
� ����
����
����# ���������
�����)�� �� ������ " �������

 ��� 
��� �� ������������ ������ 
� 
�$�� � 
����������� )�� �������� �����
�� ����
� ������������ 
� ��� ���������� �� ��
�� +��� ��� ����(�� 
��������
������������� 2 ���*�� �� ������ 
��� ������ 
� ��< �������
 
� ������������ C

5��� �� ����	�# �� ��� 
�$$����� 
� �� ��� $���� ����
�� ��� ���	 � ���� ���� ��
(���
 ������� )�� ���� ����(���� ��� � ����� � ���� ��� ������� 
� ���� ������ "
������ �� ���
��

�

����������������

�������������������������
����������

�����������������������������
���������� ����!
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#����
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" �����
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��
"�/$���������$�
�
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�����&��
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�
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"���������������
���������3 ������������ 4

+�/ ��������#�������	��� � �!0

"��#�������
����%���������
"������
������
������������#����2����1$������� �������	����!
"��#��	
������������� �����������������*������
"�5��������1�����	���������������
"�������������
#����
"�)�$����������-�
#��	��������������	�������

+	�/ 1�������������"������ � �22

"����*�������������'�������������������������
"�����������

�����������������������������
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#����
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%
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" �������������
#������;<������#���	�����������������%�&�� 	6�=
	���/
��������>��?��,��/�*����������������������������

"���������������������&������'������(������
#���� 	6�@
	���8���17������9�0���7��������������

���
	����
���/''�������������&����A�'������(���
��	�(�����
#/�*������������������������

"�)�������
�����&����������&������'�������� 	6�B
	���
����*������#���
�����������&������'������(���0/����C9C7���



���5�������#���	���6�
$��,#���"���������#������#�"#��#',�7��

����
� �� ������� ���� �� )�� �� ����������� �� ���� (���
 �	������ �������� 
� ��������� 
� ���������# ���� 
� ��� �������� 
���������
�.�� " ������� ����� 
�� ���
�
�� ����� 
� ���� 
� :�� ������ �����
�� 1�
�# ���
�
� ������ " �� ����������# 
�$��
 ��� ����� �� ���$������
 ����
��# ����� )�� �� DE6# $�� 
���� ��-���� ������� " �� ������� ����� 
� ����������� �� ���=# ���� 
����� ���� �����8�� ��� ��������
�������# �� ���� �.�����)�� ��� ���������� �� ����� 
� ��B�� 6��
��� �� ���;# ��� ������� 
�� �������� ������� �������� �� �� 
�������

������# )�� �� �� �� ���� 
�  ��(��� �������� ���� %�� �.�����)��� 
��� �� �F�� ���
������ 
� ��.�# ���
�� �� -�� ��������������
������

��� �������� $�����*��
������# $��
��� ��� �� ���$����� ������� � �� ����
����# �� $������ ��� �� (�� 
�� ��������� 
� �����)�� ���������

��� ������ 
� ��� ��.�� '������G*���� )�� �� ��������� ����(�)�� � �� ������ �� ���H# ����� )���� &����� ���� ������ �� �	����$ ��*
������� 4�� 6����
��  ����� � �� (���������� ���������7 � ����� ���� 
� �� ����� 
� 6������ 1������ I�-��.�� 4DE67 " 6����� 5�����# �� � ��
������ ��� ��� ��� (����������� ��������$� $���!��� � ��
����� �� ��8��*��# ���� ���$����� � ���������

+���� )�� ���� ��������� ��� ����� �� ���(���� ����� 
� ���� ��������� ����(�)��# �� &����� �� ���� )�� -����� �� ��������� 
�
���������� ����(�)�� 
� ����
�� �� ����� 
�%� 
� 6����
�� 
� �� '������)�� �� ��
� �� ���� ���H � 
���� ����������� ���������� ����
������� 
� ���� ������� ����(�)��� �� ���������� $�����*��
����� 
��� �� 
������ 
� �� ������� �������# �� ����������# �� �� ������
�	������� 2 �� $��(�� ���*�������� &�9  �����
# )�� ���� 
� ������ �� ��� " �� ������ ��
���� 
�� �� �������� ���� $�� ���$��(�# $��� ������ "
D����. �� -������ � �� ����*�����  ������ 
� J������ ���� 
����.� 
��� ��K���� ��
��� �� �������� ��������� ��
� � &����� ����������
��� ���������� 
� )����� 
��� �� 
������ 
� �� ��� ����� �� ���������# �� ���� �������� ����� 
��� ��� �������� �������������#
������� ��� �� $��������� 
� ���������� E� ����� �(������ " ���� ���������� �������# )�� �� �������� L �� ���
����� 
� ������
$���� I�M��(NI�M�� �� �� �� ������ ��������)�� L � ���� ����� " 
� �������	 ������ ��������� ��� )�� �� ��� ����� �� ����(����
������)���

����
� � �� &�����# ��.� ��������� 
� ��K���� ��
���# ����(�� 
�� ����O� 
� ������� ������� 
��� ��� G��� � �� �� �O�� ��������
��	 ��������� 
� ������ 
� ����(���� � 
� ������ 
� 
��� ������������

 �� ��������� 
� �������# )�� $�� 
� ��� 
��	 
��������� 
�� ���������� �������# ���� ��������� �(������ 
��� �� 
�$���� 
�
��������������# 
��� �� ������������ ����������� �� ������ ������# ����� )�� ���� ������ �� ����� 
�� ��(�)��� 
� ��������� � 
��
��(���� ���������� � )�� ��� 
��������� ������� �� ����� �� 
��� �� " �� ������ 
� ����� ������� +���� )�� ������� �������� "��(���� ���������� � )�� ��� 
��������� ������� �� ����� �� 
��� �� " �� ������ 
� ����� �������� +���� )�� ������� �������� "

���������� �� ��������������# " �� ���)��� �� " �� ������ �� ������� 
� ����� ����O� ����
���# ��
� � &�����# 
��	 (���
�� 
���������#

����� O�� " ���������� ���� ��$��
�� �� �������������� �$$������

��� ��.� ����(�� ��� �O�� ��������� 2 ���� ���������� ��� 
�$�� 
� PP���� ������ ��� �� ���������� ������������ � ��� ��� �� ����� "
������� ���������� � " �����(� 
� �� $�����  ��� �� ����$��� ������� ��� �� $�� ��(�(���� 
� ����
� � 
� �� &����� �� $����� 
� ��
������� %�������# ���� ����� $��
� ��+������� 9������ ������������# 
�� �� ���(� �� " 5����# � )�� 
�� ������� 
� $������� �� 
�$$����� 
��
����(��� �������� 
��� ��� ��.� �� ���� 
� 
������������ ��� ���������� ����(�(�� �(������ �� $����� 
� 
����������� 
������ 
�
����
�# ������� 
��� �� ��
�� 
� ���(����� � 9���  ���� � 
� (���������� ��
���# 
��� ��� ���� ������ 
� ��(���# 6��
�����. �
 ���
�(��� ���� ����� 
��� 
������ 9���  ���� 2 D����.# D��(�����#  �����# 6���# +���
���
Q���

�� ������� $�����*��
�����# $��
�� ��� ��� ���$����� ������� �������� �� $�� 
�� ������# ���� ��� �������� ��� ������� ���� %��� %���
�� ����� �� )���
��� ��� ��� ������ � ��� $����� )�� ���������� 2 ��� ����������# ���� �R�# )�� �� ��������� ��	 �/��

���������8	�9���

/�*���������������������������

��@�����@
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Sur l’exercice clôturé au 31 mars n+1 2016 2017 2018 (p)

PIB (Md $) 2274 2602 2690

PIB/Habitant ($ courants) 1749 1976 2016

Croissance du PIB (%) 7,1 6,7 7,3

Inflation (moyenne annuelle en %) 4,5 3,6 4,7

Solde public/PIB (%) (ensemble des APU) - 7,2 - 7,2 - 6,6

Intérêts de la dette pub. / recettes budgétaires 22,9 24 23,4

Dette publique / PIB (%) 69,5 71,2 69,6

Dette extérieure totale (Md $) – au 30 juin,

source RBI

479,7 485,8 514,4

Dette extérieure totale / PIB (%) – idem 23,4 20,3 20,4

Notation OCDE 3/7 3/7 3/7

Notation Fitch

Moody’s

S&P

BBB- (s.)

Baa3 (p.)

BBB- (s.)

BBB- (s.)

Baa3 (p.)

BBB- (s.)

BBB- (s.)
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BBB- (s.)
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